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Poréwnanie sytuacji finansowej
Fundacji Lux Veritatis w postepowaniach dotyczacych koncesji
na nadawanie programu telewizyjnego drogg naziemnga cyfrowa

W postepowaniu o rozszerzenie koncesji, ktére miato miejsce w 2011 r., sytuacja finansowa Fundacji
Lux Veritatis analizowana byta na podstawie wynikdéw osiggnietych w latach 2009 — 2010, natomiast
w toczacym sie obecnie postepowaniu poddano analizie sprawozdanie finansowe za rok 2011,
obejmujace réwniez rok 2010, oraz wstepne sprawozdanie za rok 2012.

Ponizej w tabelach przedstawione zostaty informacje o wynikach finansowych oraz danych
bilansowych obejmujace lata 2009 — 2012.

Tabela 1.
Wyniki finansowe oraz dane bilansowe Fundacji Lux \éritatis za lata 2009 — 2012
2012
RACHUNEK WYNIKOW w zi 2009 2010 2011 wstepny

Przychody z dziatalndci podstawowej * 23 241 00d
przychody z dziatalniwi statutowej 19 098 000
przychody netto ze sprzega 3947 000 2 056 000 6 595 00(Q 4 143 000
Koszty dziatalncsci podstawowej 14 411 00¢
koszt realizacji zadastatutowych 9 019 000
koszty administracyjne 1129 000
koszty dziatalnéci operacyjnej 8 993 000 7 363 000 4 677 000 4 263 000
pozostate przychody operacyjne 16 639 P00 14 590 000 12 828 00Q 3903 0009
pozostate koszty operacyjne 5276 000 5 852 000 9 639 00Q 85 000
przychody finansowe 242 000 3000 195 000, 1624 000
koszty finansowe 79 000 51 000 149 000 665 000
zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
straty nadzwyczajne 0 0 0 0
podatek dochodowy 2 000 8 000 9 000 0

*W 2011 r., ze skutkiem od 1 stycznia 2012 r., ndsgewie rozporgizenia Ministra Sprawiedliviai naspita
zmiana prezentacji wyniku finansowego przez fungladV przypadku Fundacji Lux Veritatis nggito
przesungcie wigkszaici pozostatych przychodédw operacyjnych do pozygjrzychody statutowe” oraz
przesungcie wigkszaici pozostatych kosztéw operacyjnych do pozycji ,Koealizacji zadéa statutowych”, co

zmienia obraz wyniku ze sprzega



Tabela 2. Bilanse fundacji Lux Veritatis

AKTYWA w zt 2009 2010 2011 2012 wepne

Wartasci niematerialne i prawne 977 000 1117 000 1 453 00(Q 2 871 000
Rzeczowe aktywa trwate 80744 000 81 040000 80 094 00d 66 974 000
Inwestycje diugoterminowe (udzialy, akcj 0 4451000 4 451 000 4 896 000
Zapasy 1 334 000 964 000 1 318 00(Q 1 269 000
Naleznosci krotkoterminowe 3041 000 6 212 000 7 632 00(Q 8 785 000

- w tym nalgénasci handlowe 1523 000 611 000 721 000 179 000
Inwestycje krotkoterminowe 2509000 1768000 7 016 00Q 12 629 00(

- w tymérodki pienkzne 2 50900( 1 768000 7 016000 12 629 00d
Krotkoterminowe rozliczenia 94 000 51 000 86000 67 000

PASYWA

Kapitat (fundusz) zatpycielski 10 00Q 10 000 10 000 10 000
Pozostale kapitaty (fundusze) statutowe 10 594000 17 073000 50 567 000 56 786 00¢
Wynik netto 6 478 000 3 374 000 5 143 000 13 606 00d
Rezerwy na zobowkrania 0 0 0 0
Zobow. dlugoterminowe (kredyty i

pozyczki) 68 639 00( 68 594 000 43 024 004 0
Zobowigzania krotkoterminowe 2929000 6549 000 3 307 000 9 373 000

- w tym zobowizania handlowe 2778 000 1 049 00Q 3190 000 2 030 00Q
Rozliczenia mjdzyokresowe dtugotermin. 47 000 4 000 0 17 715 000
Tabela 3. Podstawowe wskaniki finansowe Fundacji Lux Veritatis:

Nazwa wskanika 2009 2010 2011 2012

wskaznik ptynnaci 2,38 1,37 4,85 2,43
wskaznik szybki ptynndci 1,89 1,22 4,43 2,28
kapitat obrotowy (tys. zi) 4 048 2 447 12 745 13 377

stopa zadlzenia (%) 80,74 78,60 45,40 27,79

stopa pokrycia maiku kapit. wlasnym (%) 19,26 21,40 54,60 72,21
rentowna¢ sprzeday netto (ROS) (%) *31,4F *20,27 *26,48 *58,54
rentowng¢ netto kapitatu wkasnego (ROE) (%) 3792 16,49 9,23 19,33
rentowndg¢ netto aktywow (ROA) (%) 7,30 3,53 5,04 13,96

*do wskanika przygto w latach 2009 — 2011 przychody ze sprzgdaraz pozostate przychody operacyjne
(specyfika dziatalnéci fundacji), natomiast w roku 2012 prztg przychody z dziatalnoi podstawowej, w celu
uzyskania poréwnywalrsai wskaznikéw.



OMOWIENIE WSKAZNIKOW

Pilynnosé finansowa

wskaznik ptynnosci = majgtek obrotowy/zobowiqgzania krétkoterminowe
optymalny poziom w przedziale 1,2 - 2

wskaznik szybki ptynnosci = naleznosci + inwestycje krétkoterminowe/zobowigzania krétkoterminowe
optymalny poziom 1,0-1,2

Wskazniki te okreslajg poziom pokrycia biezgcego zadtuzenia Srodkami obrotowymi.

Wartos¢ wskaznikow ptynnosci finansowej Fundacji we wszystkich analizowanych latach nie
przekraczata dolnych optymalnych granic, natomiast ich wysoka wartos¢ w latach 2011 — 2012
wskazywata na posiadang nadptynnos¢ finansowa.

W latach 2011 — 2012 zauwazy¢ mozna wyrazny przyrost kapitatu obrotowego netto, liczonego jako
réznice pomiedzy wartoscig aktywdw obrotowych a wartoscig zobowigzan krétkoterminowych.

Zadtuzenie
Stopa zadtuzenia = zobowigzania ogétem / aktywa ogétem *100 (%)

Stopa zadtuzenia, inaczej wskaznik ogdlnego zadtuzenia, méwi o tym jaki udziat w finansowaniu
majatku firmy majg dtugo- i krotkoterminowe zobowigzania.

Wskaznik ten pokazuje stosunek zobowigzan przedsiebiorstwa (kapitatéw obcych) do posiadanego
przez spotke majatku.

Wysokie poziomy wskaznika (powyzej 50%) oznaczajg duzy udziat dtugu w majatku przedsiebiorstwa i
przez to ryzyko nawet bankructwa w wypadku pogorszenia sie koniunktury.

Niskie poziomy wskaZznika $wiadczg natomiast o sile finansowej firmy i tym, Ze potrafi sama
finansowad swojg dziatalno$¢ obrotowg i inwestycyjna.

Duze wartosci wskaznika nie przekreslajg od razu mozliwosci inwestycyjnych, ale sg sygnatem, ze
inwestycja bedzie zwigzana z duzym ryzykiem. W przypadku takich firm warto obserwowaé wartos¢
ogoblnego zadtuzenia w kolejnych okresach, czy spada lub przynajmniej utrzymuje sie na statym
poziomie.

Wzrost zadtuzenia firm o wysokim poziomie wskaznika moze prowadzi¢ do spirali zadtuzenia i duzych
probleméw finansowych w przypadku pogorszenia koniunktury. Dlatego wtasnie warto obserwowac,
jak ksztattowat sie jego poziom na przestrzeni ostatnich 2-3 lat.

Krétko moéwigc, im wieksza warto$¢ wskaznika tym wyzsze zadtuzenie firmy i co za tym idzie wyzsze
odsetki od dtugu. Wigze sie to oczywiscie z wiekszym ryzykiem inwestycji.

W pasywach bilansu Fundacji na koniec 2010 r. wykazano pozyczke dtugoterminowa w wysokosci
68 594 000 zt (stopa zadtuzenia 78,6%!). Jej wysokos¢ na koniec 2011 r. wynosita 43 023 000 zt
(stopa zadtuzenia 45,4%), natomiast na koniec 2012 r. bilans Fundacji nie wykazuje zobowigzan
dtugoterminowych.

Jednoczesnie w latach 2011 — 2012 wzrosta wartos¢ kapitatéw wtasnych.
W sprawozdaniach finansowych Fundacji brak informacji, czy nastgpita konwersja dtugu na kapitat
wiasny, czy tez wzrost kapitatu ma inne zrédta pochodzenia.



We wstepnym sprawozdaniu finansowym Fundacji za rok 2012 zawarto informacje, ze na dzien 1
grudnia 2012 r. wprowadzono do ksigg umowe nowacji zawartg z Prowincjg Warszawska
Zgromadzenia Najswietszego Odkupiciela, na mocy ktérej rozliczono pozyczke dtugoterminowg w
zamian za wieloletnie Swiadczenie ustugi polegajgcej na udostepnianiu
w USA audycji telewizyjnych realizujgcych priorytety apostolstwa Prowincji dla spotecznosci
polonijnych. W bilansie za rok 2012 widnieje z tego tytutu pozycja w dtugoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych — przychody przysztych okreséow w wysokosci 17 715 000 zt.

Nie mniej jednak, na skutek dziatan podjetych na rzecz redukcji zadtuzenia, wskaznik stopy zadtuzenia
na koniec 2012 r. osiggnat bezpieczny poziom, ktéry oznacza, ze Fundacja finansowata w tym okresie
swoj majatek w wiekszosci kapitatem wtasnym.

Nalezy tutaj zwrdéci¢ uwage, ze redukcja dtugu Fundacji nie nastapita na skutek sptaty pozyczki, lecz
poprzez zamiane przez pozyczkodawce na inng forme rozliczenia. W informacji dodatkowej do
sprawozdania Fundacji nie wyjasniono w jaki sposdb zwiekszony zostat kapitat statutowy oraz jakiej
czesci zadtuzenia dotyczy umowa nowacji i kiedy zostata zawarta. Wiadomo jedynie, ze zostata
wprowadzona do ksigg rachunkowych z dniem 1 grudnia 2012r. W informacji dodatkowej Fundacji za
rok 2012 zawarto rowniez wyjasnienie, ze pozycja ,kredyty i pozyczki” zostata zmniejszona na skutek
decyzji Naczelnika Urzedu Skarbowego Warszawa-Wola (brak informacji z jakiego tytutu).

Stopa pokrycia majgtku kapitatem wtasnym = kapitat wtasny / aktywa ogétem

Wskaznik ten stanowi uzupetnienie do stopy zadtuzenia (suma obydwu wskaznikéw réwna jest 100%)
i wskazuje, w jakim procencie aktywa przedsiebiorstwa sg finansowane kapitatem wtasnym.

Rentownosé

Rentownos¢ netto sprzedazy (ROS) = zysk netto/przychody ze sprzedazy x 100%
Wskaznik swiadczy o zyskownosci lub deficytowosci sprzedazy

Rentownos¢ netto kapitatu wtasnego (ROE) = zysk netto/kapitat wtasny x 100%
Wskaznik wazny dla wtascicieli, informuje o zyskownosci zainwestowanych w przedsiebiorstwie
kapitatéw wtasnych.

Rentownos¢ netto aktywow (ROA) = zysk netto/aktywa ogétem x 100%
Wskaznik pokazuje efektywnos¢ zarzgdzania majgtkiem.

Wskazniki rentownosci przyjmowaty wartosci dodatnie ze wzgledu na fakt wypracowania przez
Fundacje zyskéw we wszystkich analizowanych latach.

PODSUMOWANIE

Fundacja posiadata w analizowanych latach dobrg biezgcg kondycje finansowg, ktéra pozwalata na
terminowg sptate krétkoterminowych zobowigzan, co nie  jest réwnoznaczne
z posiadaniem zdolnosci do wysokokapitatowych inwestycji z witasnych srodkéw.

Na koniec 2010 r. (pierwsze postepowanie na MUX-I):

- Fundacja, pomimo dobrej biezgcej kondycji finansowej, posiadata bardzo wysokie zadtuzenie, co do
ktorego KRRIT posiadata ograniczone informacje. W szczegdlnosci w zakresie warunkow (wysokosci
i termindw) sptaty odsetek, ktdrych wysokos$é przy przecietnym oprocentowaniu wynositaby ok. 3
500 000 zt rocznie, stanowigc istotne obcigzenie w relacji do pozyskiwanych przez Fundacje
wynikéw;




- w sprawozdaniu finansowym Fundacji za rok 2010 r. wskazano wielkos$¢ planowanych na kolejny rok
inwestycji w kocie 3.700 tys. zt (niezwigzane z naziemng telewizjg cyfrowa!);

z zatgczonego zaswiadczenia bankowego Banku Pocztowego z dnia 1 marca 2011 r. wynikato, ze na
dzien 31 stycznia 2011 r. widniaty trzy lokaty terminowe, wyrazone kwotg 7-cyfrowa. Oznacza to, ze
ich minimalna warto$¢ mogta wynosi¢ 1 000 000 zt, natomiast maksymalna 9 999 000 zt. Zatem
przedstawione zaswiadczenie bankowe nie tylko nie byto precyzyjne co do kwoty posiadanych
$rodkow, ale przede wszystkim opisywato stan tych srodkdw na dzien 31 stycznia 2011r., podczas
gdy zaswiadczenie byto wystawione w dniu 1 marca 2011r. Ze sprawozdania finansowego Fundacji
za rok 2010 wynika, ze w dniu 28 lutego 2011 r. Fundacja uregulowata zobowigzanie wynikajace z
decyzji Dyrektora Izby Skarbowej na taczng kwote 5 415 000 zt. Daty ww. zdarzen oraz dokumentéw
moga wskazywac, ze na dzien ztozenia wniosku o zmiane koncesji Fundacja nie posiadata juz
wykazanej w zaswiadczeniu bankowym lokaty, tym bardziej ze wysokos$¢ lokat oraz wysokosé
zobowigzania podatkowego sg podobne, co moze wskazywac na fakt, iz z ww. kwot Fundacja
uregulowata zobowigzanie wobec Urzedu Skarbowego;

- specyfika przychodéw Fundacji, w wiekszosci datki i darowizny, powodowata wysokg niepewnosé co
do prognoz ich pozyskiwania;

- Fundacja nie zatozyta i nie udokumentowata innych, zewnetrznych Zzrddet finansowania.

Na koniec 2012 r. (obeche postepowanie na MUX-I):

- wskazniki opisujagce biezgcg kondycje finansowg Fundacji posiadajg korzystniejsze wartosci,
wskazujgce na posiadanie nadwyzek S$rodkéw finansowych (pomimo dokonania sptaty
zobowigzania 7 241 000 zt z tytutu VAT, bedacego przedmiotem wieloletniego sporu
z organami podatkowymi);

- brak zadtuzenia dtugoterminowego w postaci pozyczki, a co za tym zmiana wartosci wskaznika
zadtuzenia do bezpiecznego poziomu (27,79%) w poréwnaniu do 2010 r. (78,60%);

- dodatkowe zabezpieczenie finansowania projektu telewizji naziemnej cyfrowej w postaci promesy
kredytowej SKOK z dnia 25 lutego 2013 r., dokumentujgcej mozliwos¢ uzyskania kredytu
inwestycyjnego w wysokosci 15 000 000 zt. Udokumentowana mozliwosé finansowania kredytem,
redukuje ryzyko zwigzane z trudnymi do oszacowania wptywami z datkéw i darowizn.

Odnoszac sie do uzyskanych przez Fundacje Certyfikatdw Wiarygodnosci Biznesowej za lata 2011 —
2012, nalezy zauwazy¢, ze wystawione s3 za okres, kiedy stopa zadtuzenia zostata wyraznie
zredukowana. Ponadto ocena wiarygodnosci i stabilnosci firm opiera sie na analizie biezgcej kondycji
finansowej, w tym zdolnosci do sptaty biezgcych zobowigzan, czego KRRiT w odniesieniu do Fundacji
nigdy nie kwestionowata (opinie ekonomiczne w obu postepowaniach, decyzja w postepowaniu o
rozszerzenie koncesji o mozliwo$¢ nadawania programu drogg naziemng cyfrowg). Natomiast tresc¢
certyfikatu nie wskazuje, aby byta badana zdolno$¢ podmiotu do realizacji wysokokapitatowych
inwestycji z wtasnych srodkow. S to dwie rdézne sytuacje.



